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Hisse senedi piyasalari son seansa olumlu bir notla basladi ve bitirdi. Ancak 6gleden sonraki seans civarinda tc¢ bliytk
endeks de seansin en diisik seviyelerinden toparlanmadan 6nce negatif bdlgede yer aldi. S&P 500 ve Nasdaq
Composite, biylk sermayeli bilesenlerinin destegiyle glinlin en iyi seviyelerine yakin kapandi.

Ozellikle, son zamanlarda hisse senetleri icin destekleyici olan uzun vadeli faiz oranlarindaki diisiise ragmen hisse
senetleri sabahin ortasinda daha diisiik hareket ediyordu. 10 yillik tahvil getirisi 7 baz puan distsle %4,59'a
gerilerken, 2 yillik tahvil getirisi 1 baz puan artisla %5,00'e yiikseldi.

Bazi katiimcilar asag yonlii hareketleri iran destekli Hizbullah'in kuzeyde bazi provokatif hamleler yaptigina dair
haberlerin yarattig gerginlige bagladi. Ancak Bloomberg'e gére israil bu haberlerin "yanlis alarm" oldugunu séyledi.

Sabah ortasindaki diisiisiin olasi katalizorii olarak gésterilen diger faktorler, beklenenden daha yiiksek ¢ikan Uretici
Fiyat Endeksi'nin ardindan aciklanacak olan Eylil Tiiketici Fiyat Endeksi dncesinde yasanan tereddit ve 16 Ekim'deki
son tarih 6ncesinde vergi kaynakli satislar oldu diyebiliriz.

Toplam UFE aylik bazda %0,5 ( konsensiis %0,3), gida ve enerji hari¢ cekirdek UFE ise %0,3 (konsensiis %0,2) artis
gosterdi. Bu artiglar UFE'nin yillik bazda Agustos ayindaki %1,6'ya kiyasla %2,2, cekirdek UFE'nin ise Agustos ayindaki
%2,2'ye kiyasla %2,7 artmasini saglayarak enflasyonda goriilen diistis egilimini tersine gevirdi.

Ogleden sonraki islemlerde birgok hisse senedi, mega cap hisse senetlerinin kuyruguna takilarak toparlandi. Vanguard
Mega Cap Growth ETF (MGK) en kotu seviyesinde sadece %0,1 yikseldikten sonra glini %0,9 artisla tamamladi.
Invesco S&P 500 Equal Weight ETF (RSP), en diisik seviyesinde %0,5 distiikten sonra seansi %0,2 yukselisle
tamamladi. 11 S&P 500 sektoriinden sekizi pozitif bélgede kapandi. Gayrimenkul (+%2,0), kamu hizmetleri (+%1,6),
iletisim hizmetleri (+%1,1) ve bilgi teknolojileri (+%1,0) sektorlerinin timi %1,0'den fazla artis gosterdi.

Enerji sektorl (-%1,4), Pioneer Natural Resources'in (PXD 240,82, +3,41, +%1,4) 59,5 milyar dolarlik hisselerinin
tamamini satin alacagini duyuran Exxon (XOM 106,49, -3,96, -%3,6) ve WTI ham petrol vadeli islemlerinin %2,5
dususle 83,75 $/varil seviyesine gerilemesiyle en kétl performans gosteren sektor oldu.

Tiketici temel mallari (-%0,6) ve saglik hizmetleri (-%0,4) sektorleri sonraki en kot performans gosteren sektorler
oldu.

e Nasdaq Composite: +30.5% YTD

e S&P500: +14.0% YTD

e S&P Midcap 400: 3.1% YTD

e Dow Jones Industrial Average: 2.0% YTD
e Russell 2000: 0.7% YTD

Adil Deger 12 Ekim:
e S&P500:4,410
e Nasdaq 100: 15,371
e DIJIA: 33,991
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Ekonomik Verileri Gozden Gegirdigimizde:

-Haftallk MBA Mortgage Basvurulari Endeksi gecen haftaki %6,0'lik diistislin ardindan %0,6 artti

-Eyliil ay1 Uretici Fiyat Endeksi, Agustos ayindaki %0,7'lik artisin ardindan aylik bazda %0,5 (konsensiis %0,3) artis
gosterdi. Gida ve enerji hari¢ Uretici Fiyat Endeksi, Agustos ayindaki %0,2'lik artisin ardindan aylik bazda %0,3
(konsensiis %0,2) artti. Yillik bazda UFE Agustos ayindaki %1,6'lik artisa karsilik %2,2, cekirdek UFE ise Agustos
ayindaki %2,2'lik artisa karsilik %2,7 artis gosterdi.

*Rapordan gikarilacak en 6nemli sonug, Uretici fiyatlarinda goriilen dezenflasyonda bir kesintiye isaret etmesidir;
bu da piyasa katilimcilarini tiiketiciye gegis etkileri ve enflasyonun Fed'in istediginden daha uzun siire yiiksek
kalmasi nedeniyle faizlerin daha uzun siire yiiksek kalmasi konusunda endiselendirebilir.

12 Ekim Ekonomik Ajanda:

-Eyliil TUFE (konsensiis %0,3; dnceki %0,6) ve cekirdek TUFE (konsensiis %0,3; dnceki %0,3)
-Haftalik ilk issizlik Bagvurulari ve Devam Eden issizlik Bagvurular

-EIA Dogal Gaz Stoklari (Onceki +86 bcf)

-EIA Ham Petrol Stoklari (Onceki -2,22M)

-Eyliil Hazine Biitgesi (Onceki 89.2B $)

Hedef Fiyati Yiikseltilen Sirketler:

Ball Corp (BALL) Barclays'te Esit Agirlik'tan Fazla Agirlik'a yikseltildi; tgt 59S5'a diistiruldi

CAVA Group (CAVA) Morgan Stanley'de Equal-Weight'tan Overweight'e yikseltildi; tgt 41S'a dustrildi
O-l Glass (Ol) Barclays'te Underweight'ten Equal Weight'e yiikseltildi; tgt 185'a diistiruld

PPG Industries (PPG) Barclays'te Esit Agirlik'tan Asirt Agirlik'a yikseltildi; tgt $160

Hedef Fiyati indirilen Sirketler:

Arista Networks (ANET) Piper Sandler'da Overweight'ten Neutral'a disiruldi; tgt 190$

FleetCor (FLT) Robert W. Baird'de Outperform'dan Notr'e dislirtild(; tgt 302 dolara yikseltildi
Olin (OLN) Barclays'te Overweight'ten Equal Weight'e diistrildi; tgt 52$'a indirildi

Portillo's (PTLO) Morgan Stanley'de Overweight'ten Equal-Weight'a dusurildi; tgt 195'a indirildi

12 Ekim Kazang Raporu Agiklayacak Sirketler:
Pre-Market: CMC, DAL, DPZ, FAST, WBA
After-Hours: SGH

FED TOPLANTI TUTANAGI OZETi:

-Uzerinde anlasilan faiz oranlari kisitlayici kalmalidir.

-Ekonomik aktivitelere dair asagi yonlii riskler gériilmeye devam ediyor.

-issizlikte yukari yonlii riskler devam ediyor.

-Genel olarak riskler "iki tarafli" olarak goriltyor.

-Bilancgo kiculmesi "bir slire daha" devam edebilir.

-Enflasyon "kabul edilemeyecek kadar ylksek" olmaya devam ediyor.

-Daha uzun bir siire daha yiksek faiz seviyelerine ¢cikma taahhiit ediliyor, ancak temkinli bir aksiyon alma streciisliyor.
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Cekince: Bu raporda yer alan her turli bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler hazirlandig tarih itibari ile mevcut
piyasa kosullari ve giivenirligine inanilan kaynaklardan elde edilerek derlenmigtir ve info Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan
genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatinm kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina ydnelik olarak verilmemekte olup alim satim kararini
destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel géruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden
ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve bilgilerin kullaniimasindan dodacak her tirlii maddi/manevi zararlardan
ve her ne sekilde olursa olsun {giincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayl zararlardan dolay! info Yatirnm
Menkul Degerler A.S. ile bagl kuruluslari, galisanlari, yoneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz. Burada yer alan yatinm bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
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